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Om prosjektet

Smakraftforeninga har engasjert THEMA Consulting Group for a analysere
nyttevirkningene av smakraften i Norge

Analysen er delt inn i tre deler:

Del | Denne delen bestar av ringvirknings- og verdiskapingsanalyser for perioden 2000-2024. Analysen bygger pa NVEs vannkraftdatabaser for utbygde smakraftverk.
Vi analyserer virkningene av utbygging, drift og reinvestering og hvordan verdiskapingen i driftsfasen i fordeler seg pa ulike interessenter. | tillegg analyserer vi

Sl OGNS hvordan produksjonen fra smakraften pavirker kraftprisene i 2026. Alle resultater er oppgitt i 2025-kroner.

Denne delen av analysen studerer mulige virkninger for perioden 2025-2040. | samarbeid med Smakraftforeninga har vi utviklet tre scenarioer for a belyse

Del Il usikkerheten i den fremtidige smakraftutbyggingen. Det gjennomfares verdiskaping- og ringvirkningsanalyser for hvert scenario. | tillegg analyserer vi effekten av
FEGIEISOEWCEM  ulike utbyggingsscenarioer pa kraftpriser i Norge og klimagassutslipp i det europeiske kraftmarkedet. Til slutt beregner vi verdien som ligger i private
hjemfallsavtaler. Alle resultater er oppgitt i 2025 kroner.

Del Ill
Case

Smakraftens betydning for leverandgrindustri og lokal kommune — illustrert med et case fra Kvinnherad kommune

Analysene i rapporten er gjennomfgrt basert pa modellapparat og metoder utarbeidet av THEMA, og trekker pa data og forutsetninger fra offentlige kilder og
databaser, innspill fra en referansegruppe i Smakraftforeninga og THEMAs egne analyser.

+ Deler av forutsetningene for analysene lar seg vanskelig finne gjennom offentlige databaser. | disse tilfellene har vi fremskaffet forutsetninger gjennom innspill fra en
referansegruppe fra Smakraftforeningas medlemmer som har god kjennskap smakraftindustriens utvikling de siste 25 arene.

+ Det er viktig & gjgre oppmerksom pa at vi har fokus pa & analysere nyttevirkningene av smakraft. Rapporten inneholder ikke en analyse av de eksterne samfunnsgkonomiske
kostnadene ved smakraften. Et eksempel pa slike eksterne kostnader er at smakraft, i likhet meg annen kraftproduksjon, vil ha innvirkninger pa natur og miljg der kraftverket
bygges. | en samlet samfunnsgkonomisk vurdering, ma disse og andre ulemper veies opp mot nyttevirkningene kraftproduksjonen gir.

* Analyser, forutsetninger og metoder er kort beskrevet i hovedrapporten, og mer utfyllende beskrevet i vedlegg. THEMA oppfordrer lesere av rapporten til & ta kontakt dersom en
har innspill eller spgrsmal til analysen som er gjennomfgrt.
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Oppsummering av analysen

Smakraften har i perioden 2000-2024 gitt betydelige virkninger bade nasjonalt og
lokalt

Siden tidlig 2000-tallet har smakraft vaert en viktig del av kraftsystemet i Norge. Over 8 TWh
smakraft er bygget ut siden 2000 og 40 milliarder kroner er brukt pa kjgp av varer og tjenester til
utbygging, drift og reinvestering i smakraft nasjonalt. Smakraftutbyggingen i perioden 2000-2024

har bidratt med 35 milliarder kroner i verdiskaping og en sysselsetting pa 20 600 arsverk

nasjonalt.
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drift og vedlikehold i driftsfasen
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Oppsummering av analysen

Nyttevirkningene fra smakraften avhenger av utbyggingstakten fremover. Vi har sett pa
konsekvensene av lav (+0,6 TWh) og hey (+3,7 TWh) utbyggingstakt mot 2040
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Verdiskaping og sysselsetting

Samlet verdiskaping nasjonalt fra
utbygging, drift og reinvestering av
smakraftverk er beregnet til mellom
12 og 27 milliarder kroner

Sysselsettingseffektene anslas til
mellom 7 000 og 16 000 arsverk.

Kraftpriser og kostnader

» Dagens smakraft reduserer
kraftprisene i Norge med omtrent
2,6 ore/kWh i snitt.

» Okt utbyggingstakt kan redusere
kraftprisene ytterligere og bidra til
over 11 milliarder kroner lavere
kraftkjgpskostnader i perioden
2026-2040.

(S
il

Produksjon og omsetning

» Utbyggingstakten vil ogsa pavirke

produksjonen og omsetningen til
smakraft, som igjen pavirker hvor
mye kommuner, staten og
grunneiere mottar fra
smakraftbransjen.

Avhengig av fremtidig utvikling i
smakraftutbygging utgjar forskjellen
3,2 milliarder kroner til disse
interessentene samlet fra 2025 til
2040

Privat hjemfall

 Privat hjemfall sikrer at vannfallet

forblir i norsk eierskap.

For kraftverkene bygget ut mellom
2000 og 2024 anslas verdien av
privat hjemfall & veere over 40
milliarder kroner ved
overtakelsestidspunktet, med en
naverdi i 2025 pa nesten 4 milliarder
kroner



Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
0 Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leveranderindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad
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Smakraften er en viktig del av kraftsystemet i Norge — Ved inngangen til 2025 var

det bygget ut 12 TWh smakraft

Hva er smakraft?

+ Smakraft er vannkraftverk med installert effekt fra 1 MW og opptil 10 MW
* Minikraftverk (under 1 MW) er ikke inkludert i denne analysen.
» Typisk bygget i bekker og mindre elver, ofte uten store magasiner.

* Det finnes rundt 900 smakraftverk spredt over hele landet, men flest i Vestland, Mare
og Romsdal og Nordland.

+ Mange fall eller kraftverk eies av omkring 7 000 grunneiere eller lokale/regionale
kraftselskap

» Bidrar med ca. 11,8 TWh i 2025, 8 % av samlet kraftproduksjon i Norge i et normalar
 Tilsvarer stramforbruket til rundt 740 000 husholdninger eller ca. 56% av det arlige
streamforbruk i NO1

Hva tilsvarer det?

8%
av Norges kraftproduksjon
i et normalar

Forbruket til

740 000 husholdninger

60 % av det arlige
stramforbruket i hele NO1



Bakoverskuende analyse

Siden 2000 har 8 TWh ny smakraftproduksjon blitt bygget ut — nesten like mye som
ny stor vannkraft og halvparten av vindkraften som er bygget i samme periode

8 TWh ny smakraftproduksjonskapasitet i Norge (2000-2024) Nesten en tredjedel av det totale smakraftvolumet ligger i Vestland:

Totalt volum

TWh .

o Ny, vindkraft. 16 TWh__

12 1 Ny stor vannkraft: 11 TWh
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Grafen viser kumulativ utbygging av ny smakraft fra 2000. Det har
veert en jevn vekst i smakraftutbyggingen med sterk vekst etter 2020.
Siden 2000 har det blitt bygget 8 TWh smakraft. Til sammenligning er
tilsvarende 16 TWh for vindkraft og 11 TWh for store vannkraftverk.

X Fylker uten oppgitt tall har en
o ;f andel pa mindre enn 1% av den
T totale utbyggingen

Kilde: NVE - vannkraftsdatabasen
THEMA Consulting Group
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Bakoverskuende analyse

Smakraften gir ringvirkninger i form av verdiskaping og sysselsetting gjennom kjagp av
varer og tjenester knyttet til utbygging, drift og reinvesteringer av anleggene

Type kostnad

Ringvirkninger:

Virkningen av en
gkonomisk impuls
(f.eks. en investering i
et kraftanlegg) pa
andre naeringer og
offentlig sektor.

1 1 Smakraften utlgser ringvirkninger i andre
naeringer knyttet til kjgp relatert til
utbygging, drift og reinvesteringer.

Utbygging Drift Reinvesteringer

¢ ¢ ¢ Smakraftneeringen ettersper varer og

tienester fra ulike leverandgrer som igjen
snur seg til sine underleverandarer

[ Leverandarer ] [ Leverandarer ] [ Leverandarer ]

Samlet aktivitet som falger av ettersparsel hos leverandgrer og
underleverandgrer for de ulike investeringene males som
verdiskaping og sysselsetting.

| hvert ledd i verdikjeden av leverandgrer

estimeres verdiskaping', sysselsetting og

videre etterspgrsel etter varer og tjenester
fra andre.

"Verdiskapingen males som bruttoprodukt. Bruttoproduktet defineres som differansen mellom brutto produksjonsverdi og verdien av
vareinnsatsen som brukes for a produsere varen som selges. Bruttoproduktet fordeles mellom kompensasjon av arbeidskraft og kapital. THEMA Consulting Group

10



Bakoverskuende analyse

Kostnhadene for utbygging av smakraftverk har gkt betydelig siden starten av 2000-tallet

— fra 4,2 til 7 NOK,,-/kWh

For a analysere ringvirkningene av smakraftutbyggingen de siste 25 arene legger vi til grunn noen anslag pa utbyggingskostnad og en fordeling av kostnaden pa ulike
leverandgrgrupper. Basert pa innspill fra Smakraftforeningas referansegruppe har vi definert disse parameterne for et typisk smakraftverk for tre ulike tidsperioder som
vist nedenfor. Som det fremgar, har kostnadene endret seg betydelig siden 2000, bade nar det gjelder niva og investeringskostnadenes sammensetning.*

Utbygging av smakraft

Investeringskostnad

Perioder (kr/KWh)

Leverandgrgrupper

Antakelser om kostnader:

. Bygg og anlegg . Elektro og mekanisk Radgivning . Nett Rar

2000-2014 4,2 8% 8%

7%

5,7

2025-2040 7 7%

I denne tidlige fasen var kostnadene for a tilknytte seg
til nettet ofte tilneermet null. Kraftverkene var ofte av en
viss starrelse (11 GWh lagt til grunn for beregningen),
noe som gav skalafordeler pa en del
kostnadselementer.

| den andre perioden gker investeringskostnaden,
hovedsaklig som falge av at utbyggere méa betale mer
for nettilknytning. Snittkraftverket er fortsatt antatt &
veere av en viss starrelse (11 GWh lagt til grunn for
beregningen)

Fremover legger vi til grunn at investeringskostnaden
per kWh gker, da vi antar at smakraftverkene som blir
bygget i snitt er mindre enn tidligere (7 GWh mot 11
GWh), hvor enkelte kostnader vil veere faste
uavhengig stgrrelse, noe som gir en gkning i
investeringskostnad per kWh.

Alle resultater er i 2025-kroner. *Tallene er ment & representere et typisk smakraftprosjekt i hver periode. | praksis vil kostnadsniva og investeringens sammensetning variere

mellom ulike kraftverk.

THEMA Consulting Group 11



Bakoverskuende analyse

Lokale og nasjonale leverandgrer star for brorparten av vare- og tjenesteleveransene til
smakraften, med noe variasjon mellom utbygging, drift og reinvesteringer

Det aller meste av vare- og tjenestekjgp rettes mot innenlandske
leverandgrer (2000-2024)"

Drift Utbygging Reinvestering
. Import
° 22%
46% 429 ] Lokalt
B Nasjonalt

* Omtrent 95 % av driftskostnadene gar til kjop hos leveranderer i Norge.
Lgpende drift- og vedlikeholdskostnader skjer i hovedsak innenlands og gjerne
med lokale ressurser.

* Naer 80% av vare- og tjenestekjopene til utbygging skjer hos leverandarer
i Norge. Leveransene for utbygging av smakraft bestar i stor grad av bygg og
anlegg og elektro og mekanisk, hvor bygg og anlegg har hgy andel nasjonale og
lokale leveranser og noe hayere import for elektro og mekanisk.

» Vare- og tjenestekjop for reinvestering i smakraftverk har en betydelig
hoyere importandel — over 40 %. Det skyldes at en stor andel av
reinvesteringskostnader er knyttet til elektro og mekanisk og rgranlegg, hvor
importandelen er betydelig starre sammenlignet med de andre leveransene.

Geografisk ulik fordeling av hovedleveransene for utbygging av
smakraft

Lokalt: Lokal og tilgrensende kommuner. | Nasjonal: Norge som helhet.

54%

23% 8% 8% 8%

Lokalt

90% Nasjonal
20%
8%
Bygg og anlegg Elektro og Rad- Nett Rer Import
mekanisk givning

Fordelingen av de geografiske andelene for de ulike leveransene for
utbygging, drift og reinvestering av smakraftverk er utarbeidet i samarbeid
med medlemmer i referansegruppen. Figuren over viser hvordan de ulike
leveransekategoriene fordeler seg geografisk. For utbygging av smakraftverk i
perioden 2000-2024 utgjer bygg og anlegg over halvparten av de samlede
kostnadene.

'Antagelsene lagt til grunn for leveranser og geografisk andeler er utarbeidet i samarbeid med medlemmer i referansegruppen og

Smakraftforeninga

THEMA Consulting Group 12



Bakoverskuende analyse

Fra 2000 til 2024 har utbygging, reinvestering og drift av smakraftverk fart til kjgp av
varer og tjenester for 40 milliarder kroner nasjonalt hvorav 23 milliarder kroner lokalt

Okte kostnader og utbygging gir gkte innkjop
fra smakraft:

» Grafen til hgyre viser hvordan kjgp av varer og tjenester
fra smakraft for drift, utbygging og reinvestering har
steget i perioden som falge av gkt utbygging og
hoyere kostnader. Hoppet i 2021 skyldes et ekstra hgyt
antall idriftsettelser dette aret.

» Nar kostnadene ved & bygge smakraft har gkt over tid,
har ogsa vare- og tjenestekjgp gkt. Det betyr at
utviklingen i kostnadsbildet gjenspeiles i hvor mye
smakraftbransjen legger igjen hos leverandgrer.

+ En stor andel av kjgpene er knyttet til utbygging.
Samtidig skjer mye av innkjgpene 1-2 ar for
idriftsettelse — som en forenkling er kjgpstallene basert
pa aret for idriftsettelse fra vannkraftsdatabasen til NVE.

» Anslaget for driftskostnader er fastsett basert pa innspill
fra medlemmer i referansegruppen, og antas a veere
reelt uendret i perioden 2000-2024 pa 3,9 ere/kWh.

-

Alle resultater er i 2025-kroner. ' Lokale og tilgrensende kommuner

Kjop av varer og tjenester i Norge fra smakraftnaringen i 2025-kroner:

Mrd.kr.

8_

2000

Smakraften har Reinvestering

kjgpt varer og Utbygging alene 23 mrd. kr. av B Drift av smakraft
tienester for star for kjgpene har skjedd _
40 Mrd.kr. 31,7 Mrd.kr. jokalt! Ml Utbygging
siden 2000 |
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Bakoverskuende analyse

Ringvirkningene av utbygging, drift og reinvesteringer i smakraften har gitt 35 milliarder
kroner,y,5 | verdiskaping og 20 600 arsverk nasjonalt fra 2000 til 2024

Nasjonale ringvirkninger av utbygging, drift og reinvestering
(2000-2024)

Utbygging star for hoveddelen av ringvirkningene nasjonalt

1 27

Indusert

Estimert verdiskaping (Mrd.kr, bruttoprodukt)

==

Indirekte

Direkte

Utbygging Drift

9 16 148

Reinvestering

Estimert sysselsetting (arsverk, fulltidsekvivalenter)

o

Indusert

Indirekte

Direkte

Utbygging Drift

Reinvestering

. 'Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen. Alle resultater er i 2025-kroner.

Nasjonale ringvirkninger

Estimert nasjonal verdiskaping for utbygging, drift og reinvestering av
smakraftverk utgjer totalt 35 Mrd. Kroner?

Estimert nasjonal sysselsettingseffekter for utbygging, drift og
reinvestering av smakraftverk utgjer totalt 21 000 arsverk

Omtrent 80 % av ringvirkningene kommer fra utbygging, noe som
gjenspeiler at utbygging star for mesteparten av innkjgpene og
investeringene i smakraft i perioden 2000-2024

Verdiskaping- og sysselsettingseffektene er vist i figur 1 og 2.
Ringvirkningene er i sum for hele perioden.’

THEMA Consulting Group
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Bakoverskuende analyse

De lokale ringvirkningene av utbygging, drift og reinvestering i smakraft er betydelige —
totalt 14 milliarder kroner,,s i verdiskaping og 9 000 arsverk

Lokale ringvirkninger av utbygging, drift og reinvestering (2000- De lokale ringvirkningene utgjar en betydelig andel av de
2024) nasjonale ringvirkningene
0 12 Estimert verdiskaping (Mrd.kr, bruttoprodukt)
Indusert
Indirekte é

Lokale ringvirkninger?

Estimert lokal verdiskaping for utbygging, drift og reinvestering av
2.6 smakraftverk utgjer totalt 14,2 Mrd. Kroner?

0,1

Direkte

Estimerte lokale sysselsettingseffekter for utbygging, drift og reinvestering

Utbyggi Drift Rei teri c
LRI f Sl av smakraftverk utgjer totalt 9 000 arsverk
7 555 Estimert sysselsetting (arsverk, fulltidsekvivalenter) Den lokale verdiskapingen og sysselsettingseffekten utgjgr henholdsvis
Indusert & 41 % og 45 % av de nasjonale ringvirkningene, noe som tyder pa at en
Indirekte stor del av ringvirkningene forblir i regionene der smakraften bygges ut.

Verdiskaping- og sysselsettingseffektene er vist i figur 1 og 2.

Ringvirkningene er i sum for hele perioden.?

Direkt
irekte 1642

37
Utbygging Drift Reinvestering

Lokale og tilgrensende kommuner. °Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen. Alle resultater er i 2025-
‘ kroner. THEMA Consulting Group 15



Bakoverskuende analyse

Smakraften har i snitt skapt 600 millioner kroner,y,s |
verdiskaping og 380 arsverk arlig siden 2000 gjennom kjap
av varer og tjenester fra leverandarindustrien’

De lokale ringvirkningene av utbygging, drift og reinvestering av smakraftverk er
store og fordeler seg ulikt mellom fylkene?:

Verdier i 2025-kroner

Mgre og Romsdal
1300 Mill| 870 &r Vel
s

G anmark
150 Mill | 100 arsveﬂ(’

Trfandelag
1000 M[II | 660 arsverk

0,

Vestlandet
5000 Mill | 320

Innlandet
960 Mill | 620 arsverk

‘Nordland
1800 Mill | 1180 arsverk

A Rogaland 157
£5 990 Mill | 640 argverk.

Fylker med under 100 millioner
kroner i verdiskaping er ikke

oppgitt i kartet Agder 7%,

1050 Mill |”6“8”0‘ arsverk

'Gjennomsnittlig arlig virkning med forbehold om at det er riktig kostnadsestimat for investeringer i perioden 2000-2024 og antagelser om
geografiske andeler for ulike leveranser for utbygging, drift og reinvestering av smakraftverk. 2 Fylkesvis fordeling av ringvirkninger er basert
pa historisk utbygd volum i hvert fylke - Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen

Utbygging har bidratt mest
til verdiskapingen

Verdiskaping per fylke (MNOK, bruttoprodukt) g

Agder I 1 052 Il Utbygg
Akershus |28 Drift
Buskerud Il 432
Finnmark [ 155
Innlandet [l 956

Bl Reinvestering

Mgre og Romsdal [ 1 342

Nordland " 1 822
Oslo 7
Rogaland Il 988
Telemark Y873
Troms [l 551

Trendelag Y 1 013

Vestfold 5

Vestland I
Dstfold |27

14973
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Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
0 Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leveranderindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks

56
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Bakoverskuende analyse

Inntektene i driftsfasen er betydelige -
Siden 2000 har smakraftverk omsatt for
86 milliarder kroner,,

Inntektene i driftsfasen kommer hovedsakelig fra kraftsalg,
men ogsa elsertifikater og opprinnelsesgarantier?

*  Frem til 2021 var kraftprisene i stor grad like mellom de norske
budomradene. Fra 2021 har vi sett prisene i de serlige budomradene
(NO1, NO2 og NO9) stige vesentlig, uten at de nordlige budomradene
(NO3 og NO4) har fulgt etter. Vi antar at smakraften har solgt kraften til
94 prosent av gjennomsnittlig kraftpris pr. budomrade pr. ar.

+ Siden 2000 har kraftproduksjon fra smakraft mangedoblet seg fra rundt 4
TWh til nesten 12 TWh. Selv om produksjonen har gkt, varierer den fra
ar til ar og seerlig avhengig av tilsiget for perioden. For disse
beregningene har vi justert middelproduksjonen til smakraften etter arlig
vannkraftproduksjon i Norge

+  Omsetningen har gkt i takt med utbygging og er for perioden beregnet til
a samlet utgjgre 86 mrd. kr., i all hovedsak fra kraftsalg.

*  Omsetningen fordeler seg ulikt mellom budomradene. De sgrlige
budomradene star for storst andel av omsetningen, hovedsakelig som
folge av de siste arenes hgye kraftpriser

+ | tillegg til kraftsalg har smakraft tjent pa salg av elsertifikater og
opprinnelsesgarantier. Disse inntektene er estimert til henholdsvis 0,7
og 1,9 mrd. kr. for perioden

'Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for verdiskapingsanalysen. Alle

resultater er i 2025-kroner

ore/lkWh  Kraftprisene la stabilt rundt 50 ogre,q,;/kWh fram til 2020
250

200
150
100
50
o

| INleX NO2 [ NO3 NO4 [l NO5

Twh Produksjonen har hatt en gkning som fglge av nye utbygginger
12

0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

Mrd. kr SUmmen er at omsetningen fra smakraft har gkt, saerlig som

folge av de siste ars kraftpriser
[l Elsertifikat
12
Opprinnelsesgaranti

B spot

0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
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Bakoverskuende analyse

Gjennom skatter og avgifter har smakraftverk overfagrt verdier til det offentlige pa nesten
20 milliarder kroner,,,s siden 2000

Av smakraftens omsetning pa 86 milliarder kroner gar en betydelig andel til kommuner, fylkeskommuner og staten gjennom ulike skatter og avgifter. For perioden
2000 til 2024 estimerer vi at det offentlige har tjent felgende pa smakraft?:

Eiendomsskatt Konsesjonsavgift Naturressursskatt Selskapsskatt Grunnrenteskatt
i
11 1O

3,2 mrd. kr.

«  Tilfaller kommuner

0,1 mrd. kr.

«  Tilfaller kommuner

0,75 mrd. kr.

+ Tilfaller bAde kommuner og
fylkeskommuner

12,8 mrd. kr.

« Tilfaller staten

2,3 mrd. kr.

« Tilfaller staten

¢ Prosentsats av ekstraordinzer
fortjeneste

* Innslagspunkt: 2000-2003: 1,5 MVA,
2004-2007: 5,5 MVA, 2008: 1,5
MVA,2009-2014: 5,5 MVA,

«  Smakraftverk betaler kommunens
eiendomsskattesats pa skattemessig
verdi av smakraftverket

»  En avgift per naturhestekraft, fastsatt
i konsesjonen

e Antar at kraftverk over 40 GWh
betaler konsesjonsavgift, noe som er
sveert fa smakraftverk

Prosentsats av skattemessig
En sats i gre/lkWh pa gjennomsnittlig overskudd

arlig produksjon de siste syv ar

Innslagspunkt: 2000-2003: 1,5 MVA,
2004-2014: 5,5 MVA, 2015-2025: 10

Gijelder all virksomhet i Norge og
¢ Antar at alle kommuner med dermed alle smakraftverk

smakraft har en eiendomsskattesats

pa 0,7% MVA 2015-2025: 10 MVA
Kommuner og fylkeskommuner har fra 2000 til 2024 mottatt 4,1 mrd.kr. gjiennom Staten har fra 2000 til 2024 mottatt 15,2 mrd.kr.
eiendomsskatt, konsesjonsavgift og naturressursskatt fra smakraftverk gjennom selskapsskatt og grunnrenteskatt

'Se appendiks for mer detalijer om metode og beregning. Alle resultater er i 2025-kroner
‘ THEMA Consulting Group 19



Bakoverskuende analyse

Falleieavtaler sgrger for at en del av inntektene fra
smakraft forblir hos grunneiere

& Hva er falleie?

Falleie er en avtale mellom grunneier og utbygger av et kraftverk. Utbygger far rett til & bygge og
drive kraftverket pa grunneierens eiendom, og betaler leie for & bruke vannfallet. Avtalen beskriver
hvor mye som skal betales, hvordan betalingen skjer, og hvor lenge leien gjelder.

AN
Eﬁ‘ Hvilke forskjellige falleieavtaler finnes?

Det finnes to hovedtyper av falleieavtaler: bruttoavtaler og nettoavtaler. | en bruttoavtale far
grunneieren typisk en prosentandel av de totale inntektene fra kraftverket, uavhengig av kostnader.
| en nettoavtale far grunneieren i stedet en andel av overskuddet, altsa det som er igjen etter at
kostnader er trukket fra. Innenfor begge avtaletyper finnes det mange varianter, for eksempel hvor
stor andelen er og hvordan grunnlaget for beregningen settes. | prinsippet kan slike avtaler veere
forskjellig fra kraftverk til kraftverk.

I\

% Hvordan har vi beregnet verdien av falleieavtaler?

Fordi det finnes mange ulike avtaler og ingen fullstendig offentlig oversikt, har vi mattet gjgre noen
antakelser for a beregne den samlede verdien. | samarbeid med referansegruppen i
smakraftforeninga har vi lagt til grunn en typisk bruttoavtale som et estimat som kan representere
hele bransjen. For ulike tidsperioder har vi beregnet en bruttosats per budomrade, basert pa at
falleien skal gi grunneier 50 % av overskuddet fra kraftverket."

'Se appendiks for mer detalijer om metode og beregning. Det er viktig a ha i mente at i praksis vil
betingelsene i den enkelte falleieavtale kunne avvike i stor grad fra denne forenklede tilnaermingen.




Bakoverskuende analyse

Fra 2000 til 2024 har falleieavtaler gitt grunneiere nesten 7 milliarder kroner,g,s

Hoye kraftpriser i Ser-Norge har tjent grunneiere godt

Siden 2000 har inntekter fra falleieavtaler steget i takt med gkt utbygging av smakraftverk. Kraftpriser og —produksjon varierer fra ar til ar, noe som ogsa slar ut i de
arlige falleieinntektene. For eksempel beregner vi sveert hgye falleieinntekter i 2022, da vi sa rekordhgye kraftpriser i Sgr-Norge.

Mellom 2000 og 2024 estimerer vi at falleieavtaler har gitt grunneiere en samlet inntekt pa nesten 7 mrd. kroner. En tredjedel av inntektene tilfalt grunneiere i Vestland,
der utbyggingen ogsa har veert stgrst. Grunneiere i nord har derimot fatt en relativt lav andel av inntektene, hovedsakelig pa bakgrunn av lavere kraftpriser de siste

arene.
MNOK Historisk beregnede inntekter fra falleie per budomrade Samlede beregnede falleieinntekter 2000-2024
750 1 Rekordhgye kraftpriser
— R 2022, seerlig i ser, som folge N Troms Buskerud
_— i i ' Innlandet
600 - NO2 av krigen i UI»(@»lfw»a Merelog
NO3 Romsdal
I Trendelag
450 NO4 6%
NO5 Mye nedbgr ga
300 - rekordlave

Flere kraftverk blir
bygget med falleieavtaler

1501 —
/ /\/_/\/\/A\’%X viedEn ’ Rogaland
e —_—

2(5007 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

10%

kraftpriser 2020 Telemark

Antar brutto falleieavtaler pa mellom 6- og 14 %, avhengig av periode og budomrade, og en forenklet antagelse om at kun utbygginger fra
‘ 2000 har falleieavtale. Se appendiks for mer detaljer om metode og beregning
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Bakoverskuende analyse

Naverdien av eierskapet i smakraftverk estimeres til omtrent 8,4 milliard kroner,,: der
mer enn halvparten tilfaller det offentlige

Investorer i smakraftverk tar en sjanse nar de bygger ut. De legger ut store summer i dag, ofte uten garanti for framtidig inntjening. Belgnningen kommer gjennom
overskuddet kraftverket gir ar etter ar fra kraftproduksjon og -salg. Over tid skal inntektene dekke bade investering, renter og gi fortjeneste for risikoen de har patatt seg.
Med antakelser om fremtidige kraftpriser og historiske kostnader har vi estimert hvor mye eierne vil sitte igjen med for sin investering og hvem disse inntektene tilfaller.

Samlet beregnet naverdi per budomrade for
utbygginger fra 2000 til 2024 (Mrd.kr.)

» Beregningene tar hensyn til nar kraftverkene ble

satt i drift, samt hvilket budomrade de ligger i.
Beregningene bygger pa gjennomsnittlige
kostnadsanslag, og tar ikke hgyde for store
variasjoner mellom enkeltprosjekter.

For hele perioden er det lagt til grunn en forenklet
antakelse om at dagens eierfordeling har ligget
fast. | realiteten har eierskapet utviklet seg gradvis,
med stadig stgrre innslag av utenlandske
investorer de siste 10-15 arene. Grunneiere og
lokale aktgrer har likevel hatt en sentral rolle i
eierskapet gjennom hele perioden.

Gitt disse forutsetningene viser beregningene at
samlede naverdier for smakraftverk bygget etter
2000 ligger pa om lag 8,4 milliarder kroner,,s

med et reelt avkastningskrav etter skatt pa 5
prosent.

Kilde: NVE. Se appendiks for mer detaljer om metode og beregning. Alle resultater er i 2025-kroner.

Eierandel
Juli 2025

Samlet beregnet naverdi per eierkategori for
utbygginger fra 2000 til 2024 (Mill.kr.)

3,103
2,432
1,677
922
168
84
H -
Stat Kommuner Fylker Off. Utland Norsk
invest privat
1% 37% 2% 1% 29% 20%
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https://www.nve.no/energi/analyser-og-statistikk/eierskap-til-kraftverk/

Lannsomheten for investor er usikker og verdiskapingen fra smakraftverk tilfaller i stor

grad andre interessenter

Som vist tidligere vil smakraftverk kaste av seg til flere enn bare investor.
Kommuner, grunneiere og staten vil ha inntekter gjennom seerlig eiendomsskatt,
falleie og selskapsskatt, i tillegg til at de eier deler av smakraften.

Fremtidig kraftpris og avkastningskravet til investor har stor betydning for
resultatet i en naverdiberegning. Med usikkerhet rundt avkastningskravet som er
blitt lagt til grunn, har vi gjort en sensitivitetsanalyse for et spenn pa
avkastningskrav mellom 4 og 6 prosent reelt etter skatt. For kraftpris har vi lagt til
grunn THEMAs tre scenarioer for fremtidige kraftpriser.

| figuren til hayre vises fordelingen av naverdien etter at kostnader knyttet til
investeringer og drift er dekket inn. Naverdien er beregnet for den samlede
smakraften som er utbygd mellom 2000-2024, gitt en levetid pa 60 ar. Det vil si at
ogsa verdien av framtidige kostnader og inntekter er medberegnet. Naverdien er
fordelt mellom selskapsskatt til staten, eiendomsskatt til kommunen, falleie til
grunneier og investor gjennom resterende kontantstrgm.

| vart hovedscenario vil 22 prosent av naverdien til kraftverkene utbygd mellom
2000 og 2024 tilfalle investor. Mesteparten av naverdien vil tilfalle det offentlige,
gjennom selskapsskatt og eiendomsskatt, med 61 prosent. Falleien anslar vi at
vil utgjare 17 prosent, der det tas hensyn til at falleier ma betale skatt pa
alminnelig inntekt for sine falleieinntekter.

| beregningene er det ikke hensyntatt betalinger som naturressursskatt,
grunnrenteskatt og hayprisbidrag i de arene det var aktuelt. Inkludert disse
betalingene ville saerlig naverdien som tilfalt eierne blitt redusert og staten andel

gatt opp.

Fordeling av naverdi og naverdi av eierskap (MNOK)

Basis Lav
kraftpris kraftpris

Hay
kraftpris

Lavt Basis Hayt
avkastningskrav avkastningskrav avkastningskrav
3543 -2873 || Naverdi eierskap — -7 788
. %'
56% @ @

v

14%

48%

10%
43%

Falleie

18342

8 386

42 563

17% 23%
2 61%
27137
12% 14%

46% |\ 49%

Selskapsskatt [ Eiendomsskatt [ Eierskap
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Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
0 Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leveranderindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks

56

THEMA

CONSULTING GROUP
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Bakoverskuende analyse

Smakraften har ogsa betydning for det norske kraftsystemet og priser. Vi anslar at
dagens smakraft reduserer kraftprisen med 2,6 agre,y,s/kWh

Prisforskjellene er fra 1 - 4 gre/kWh i de ulike budomradene:

Kraftpriser (ere/kWh) i 2026 for de ulike prisomradene:

+ Vi estimerer at dagens smakraft bidrar til & redusere gjennomsnittlig
kraftpris med 2,6 ore/kWh.

+ Figuren til hayre viser simuleringer med THEMAs kraftmarkedsmodell
med og uten smakraft i 2026 for de ulike budomradene’

» Dette er basert pa simuleringer for aret 2026 der smakraft tas ut fra
produksjonsmiksen.?

* Gjennomsnittlig kraftpris i Norge uten smakraft i 2026 er estimert til
62,9 gre/kWh

* Om dagens smakraft er inkludert, estimerer modellen en
gjiennomsnittlig kraftpris med smakraft i 2026 pa 60,3 gre/kWh

* En sammenligning av resultatene med og uten smakraft gir en
indikasjon pa hva dagens smakraft gir av reduksjon i kraftpris

* Den starste prisforskjellen er i NO3, med en differanse pa 4 gre/kWh
med og uten smakraft i systemet

-26 B Med smakraft
y ) ) .
srellWh Prisreduksjon nasjonalt Uten smakraft
67,7 70,3 /28
66,2 /> 65,2
62,0

50,6 227

NO1 NO2 NO3 NO4 NO5

1Se appendiks for mer informasjon om THEMA Market Outlook. Alle resultater er i 2025-kroner. 2 Dette er en kontrafaktisk analyse. Dersom ingen smakraft hadde veert bygget ut til 2025, er

det rimelig & anta at det ville veert okt utbygging av annen produksjon. Analysen viser likevel hvilken betydning smakraften har for kraftprisen i dag.
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Innhold
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Fremtiden for smakraft er usikker og kan ta ulike retninger
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NVE holder ste kurs mot avvikling av smakraften

Uten nye konsesjoner stopper det opp for smakraften | 2028. Dermed gér en rekke bedrifter svart usikre tider | mate, om

kke NVE snart innser alvoret og behandler de langt over 70 seknadene om tillatelser til smakraftverk

Smakraftforeninga er opptatt av at det de siste arene har blitt
behandlet faerre smakraftkonsesjoner, hvilket reduserer nye
utbygginger,...

Ny smakraftboom krever raskere
saksbehandling, mener bransjen. Men
det kan ikke NVE love

Smékraft kan dekke inn 20 prosent av kraftbehovet Energikommisjonen etterlyser,
mener Sméakraftforeninga. Solkraft har stgrre potensial, mener konsesjonssjefen i NVE.

. Kilde: Energiteknikk (2024), Europower (2023)

... 0g at behandlingstempoet pa nye konsesjoner gir stor
usikkerhet knyttet til utbyggingstakten for smakraft fremover
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https://energiteknikk.net/2024/12/nve-holder-sto-kurs-mot-avvikling-av-smakraften/
https://www.europower.no/smakraft/ny-smakraftboom-krever-raskere-saksbehandling-mener-bransjen-men-det-kan-ikke-nve-love/2-1-1401126

For a se pa konsekvensen av mulige utfall har vi utviklet tre scenarier for videre
utbygging

Scenarier for fremtidig arlig utbygging av smakraft (2025-2040): Fremtidig utbygging kan gi mellom 0,6 til 3,7 TWh innen 2040

GWh

400 - Taktskifte:

 Taktskifte-scenariet fglger utbyggingene i Full Stopp-scenariet til og med
2027.
Taktskifte + Fra 2028 er utbyggingen basert pa et bruttopotensial pa 13,4 TWh kartlagt av
SKF i 2022. Det antas at halvparten av bruttopotensialet ikke gar gjennom til
300 4 NVE og gitt dagens situasjon antas 50% tilslag av gjenveerende prosjekter

|
Gjennomsnitt siste 10 ar

Moderat utvikling:

* Moderat-scenariet bygger pa arlig volumer fra Full Stopp-scenarioet

200 » Fra 2030 tar vi utgangspunkt i 10 konsesjoner i aret og et snittverk pa 7 GWh
fremover

100 Moderat utvikling
Full stopp i nye konsesjoner:

»  Full Stopp-scenariet inkluderer kraftverk med gjeldende konsesjoner og
ull stopp godkjent detaljplan, i tillegg til kraftverk som er vedtatt konsesjonsfritt og

under bygging med utgangspunkt i NVE sin status for ny
smakraftproduksjon.

Vi har i samarbeid med SKF lagt inn forutsetninger for nar volumene blir
realisert i de ulike stadiene (gjeldende konsesjon, godkjent detaljplan osv.)

2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039
2040

"Scenarioene for utbygging fremover og forutsetningene for nar volumene blir realisert er utarbeidet i samarbeid med Smékraftforeninga og
‘ innspill fra referansegruppen. Kilde: NVE THEMA Consulting Group 29
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Innhold
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e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024
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leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse

a Videre utbygging av smakraft

Hvilke konsekvenser har det pa leverandermarkedet og
okonomien?

° Hva vil utbyggingstakt ha & si for verdiskaping i driftfasen?
e Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?
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Framoverskuende analyse

Fremtidig utvikling i smakraftutbygging vil ha stor betydning for kjgp av varer og
tienester og aktivitet i leverandgrindustrien - og dermed ringvirkninger i samfunnet

Nasjonale vare- og tjenestekjop ved utbygging av smakraft (2000-2040):

Mrd.kr. Historiske investeringer Fremtidige investeringer
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Nasjonale og regional vare- og tjenestekjop 2025-2040 i 2025-kroner:

Taktskifte: 20 Mrd. kr nasjonalt
Moderat utvikling: 7,7 Mrd. kr nasjonalt

Full-stopp: 3,5 Mrd. kr nasjonalt

13,6 mrd. Kr regionalt
5,1 mrd. Kr regionalt

2,3 mrd. Kr regionalt

Historisk og fremtidig nasjonal og regional
vare- og tjenestekjop er beregnet ut fra
arlige utbyggingsvolumer, og antagelser
om investeringskostnad i de ulike
periodene og andeler for nasjonale og
regionale leveranser.

'Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen. ?Alle resultater er i 2025-kroner

Ulike scenarier gir ulike ringvirkninger

» Utbygging av ny smakraft har utlgst kjgp av
varer og tjenester for 31,7 mrd. kr i Norge i
perioden 2000-2024. De neste 15 arene er
potensialet pa 3,5 til 20,4 mrd. kr — avhengig
av utbyggingstakt.?

* Fremover forventes hayere
investeringskostnader. Kraftverkene som
bygges blir i snitt mindre, og en rekke
kostnader er faste og uavhengig av
stgrrelsen av prosjektet. Samtidig er de
billigste og mest tilgjengelig prosjektene
allerede bygget ut.

+ Dette betyr at fremtidig utbygging vil kreve
storre investeringer pr kWh, og dermed
generere hgyere vare- og tjenestekjap per
anlegg, noe som igjen vi gi gkt omsetning i
leverandgrindustrien.’
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Framoverskuende analyse

Ringvirkninger av utbygging, drift og reinvestering i smakraft kan totalt gi mellom 12 til 27
milliarder kroner,,5 i verdiskaping og 7000 til 16 000 arsverk nasjonalt frem mot 2040

Smakraftens bidrag til verdiskaping og sysselsetting varierer Mellom 12-27 mrd.kr i verdiskaping og 7000-16 000 arsverk
med scenario for utbygging nasjonalt
B Full-stopp 17 Estimert verdiskaping (Mrd. kr, bruttoprodukt)
M Moderat utvikling é Nasjonale ringvirkninger
Taktskifte

Samlet estimert verdiskaping for utbygging, drift og reinvestering er
8 mellom 12 mrd.kr til 27 mrd. kr avhengig av scenario?

72 74
6 5 ]
Samlet estimert sysselsetting for utbygging, drift og reinvestering er
3 l 18 18 18 mellom 7 000 og 16 000 arsverk avhengig av scenario
| Ringvirkninger av reinvesteringskostnader gir omtrent samme
Utbygging Drift Reinvestering ringvirkninger i alle scenarioene. Det skyldes at tidspunktet for

reinvesteringer styres av kraftverkenes alder, og de store behovene
kommer forst flere tiar etter idriftsettelse. For eksempel vil et kraftverk

10292  Estimert sysselsetting (arsverk, fulltidsekvivalenter) bygget i 2029 i liten grad reinvesteres fgr rundt 2049.
& Ogsa for drift ser vi et mindre utslag pa tvers av scenarioanalysene som
folge av at allerede utbygde kraftverk star for en stor andel av totale kjgp

av varer og tjenester knyttet til driften.

3 882 4 1874 2854 586 Ringvirkningene er i sum for hele perioden 2025-2040 for hver scenario’.
999 1 0001 008

1 762.
|

Utbygging Drift Reinvestering

'Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen. ?Alle resultater er i 2025-kroner.
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Framoverskuende analyse

De totale lokale ringvirkningene for utbygging, drift og reinvestering anslas a veere
mellom 4 til 11 milliarder kroner,,s i verdiskaping og 2700 til 7000 arsverk innen 2040

De storste verdiskaping- og sysselsettingseffektene kommer fra Fremtidige lokale ringvirkninger utgjer en betydelig andel av de
utbygging nasjonale ringvirkningene
B Full-stopp 8 Estimert verdiskaping (Mrd. kr, bruttoprodukt)
M Moderat utvikling é Lokale ringvirkninger
Taktskifte

Samlet estimert verdiskaping for utbygging, drift og reinvestering av
smakraft utgjer mellom 4,2 - 11 mrd. kroner regionalt?

3 29 29 3
Samlet estimert sysselsetting for utbygging, drift og reinvestering av
1 l ll smakraft utgjer mellom 2 700 — 7 000 arsverk regionalt
01 01 01 Ringvirkninger av reinvesteringskostnader gir omtrent samme
Utbygging Drift Reinvestering ringvirkninger i alle scenarioene. Det skyldes at tidspunktet for
reinvesteringer styres av kraftverkenes alder, og de store behovene
kommer forst flere tiar etter idriftsettelse. For eksempel vil et kraftverk
5101 Estimert sysselsetting (arsverk, fulltidsekvivalenter) bygget i 2029 i liten grad reinvesteres fgr rundt 2049.

& Ogsa for drift ser vi et mindre utslag pa tvers av scenarioanalysene som
folge av at allerede utbygde kraftverk star for en stor andel av totale kjgp
av varer og tjenester knyttet til driften.

1924 1 7951 8371 966 Ringvirkningene er i sum for hele perioden 2025-2040 for hver scenario’

873

Utbygging Drift Reinvestering

'Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen. ?Alle resultater er i 2025-kroner.
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Framoverskuende analyse

Arlig verdiskaping og sysselsetting lokalt i perioden 2025-2040 anslas til 300 - 700
millioner kroner,y,; 0g 180 - 500 arsverk samlet for utbygging, drift og reinvestering

Totalt estimert
ringvirkninger
(2025-2040)"

Verdiskaping
(Mrd.kr, bruttoprodukt)

Sysselsetting
(@rsverk, fulltidsekvivalenter)

Mrd. kr.
14,0 -

7,0

0,0-

Verdiskaping

o —————— -

- ———

2700
arsverk

D

Moderat utvikling

Mrd.kr
14,0
7,0 7 519
0,0
Verdiskaping

—— o ———

Taktskifte

__________ Mrd.kr ,emmmm e
16,01 ! |

3800 | 00 . 7100 !
arsverk ! ’ ' arsverk !
~ /II 8,0_ I\\ /,I

0,0
Verdiskaping

-

Hva er de arlige virkningene? lokalt i 20407

k. Taktskifte: 730 millioner i verdiskaping og 470 arsverk

* Full stopp: 285 millioner kroner i verdiskaping og 180 arsverk

* Moderat utvikling: 395 millioner kroner i verdiskaping og 250 arsverk

Arlige ringvirkninger ved full-
| stopp er under halvparten av
arlig verdiskaping og
sysselsetting sammenlignet
med et taktskifte.

/

Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse for ringvirkningsmodellen. 2Arlige virkninger for de ulike scenarioene er beregnet som
‘ gjennomsnitt per ar i perioden 2025-2040.
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Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
0 Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leveranderindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks
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Framoverskuende analyse

Fremtidig omsetning fra smakraft avhenger av utbyggingstakt — forskjellen mellom
scenarioene anslas til over 12 milliarder kroner frem til 2040

Arlig omsetning fra smakraftverk gitt ulike utbyggingstakter

Mrd. kr.
10 -
Taktsk{fte
9 4
Moderat| utvikling
8 i ’/M\
|
Full stopp
7 i
6 4
Gjennomesnitt siste 10 ar
5 i
0
2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2040

Alle resultater er i 2025-kroner

Gkt produksjon fra smakraft kan gi videre vekst i omsetning for
bransjen

Samlet omsetning fremover fra smakraftverk avhenger av en rekke
faktorer, men seerlig av kraftpris og —produksjon. Hvilken utbyggingstakt vi
far av ny smakraft vil dermed pavirke den samlede omsetningen fra
smakraftverk.

Dersom «Full stopp»-scenarioet slar til, anslas det at den arlige
omsetningen vil falle etter 2030, drevet av en forventing om lavere kraftpris
og ingen ny produksjon.

Med «Taktskifte» vil derimot omsetningen til smakraftverk fortsette & gke
pa 2030-tallet. | dette scenarioet gker produksjonen, noe som mer enn
kompenserer for effekten av noe lavere kraftpriser pa sikt.

Mellom scenarioene «Full stopp» og «Taktskifte» er det en forskjell i
forventet omsetning pa nesten 12 milliarder kroner frem mot 2040

Som vist i den bakoverskuende analysen vil ikke dette bare pavirke
smakraftbransjen, men ogsa staten, kommuner og grunneiere

Beregningene legger til grunn at smakraft oppnar 80 prosent av
gjiennomsnittlig kraftpris pa sitt kraftsalg

THEMA Consulting Group
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Framoverskuende analyse

Et taktskifte i smakraftutbyggingen kan bringe inn 3,2 milliarder kroner,,,s ekstra til
det offentlige og lokale grunneiere frem til 2040

Staten Akkumulerte inntekter fra nye smakraftverk fra 2025 til 2040 ved
Smakraftverk med overskudd vil betale selskapsskatt til ulike utbyggingsscenarioer
staten. Dersom vi far flere smakraftverk vil bransjens samlede Mrd. kr. +1.6
overskudd gke og staten fa gkt inntekt. Om man far til et 2.5 04
taktskifte i utbyggingen av smakraft kan staten tjene 1,6 : Bl Full stopp
milliarder kroner mer enn ved full stopp samlet mot 2040. Moderat
. utvikling
2.0 .
Taktskifte
Kommuner
Smakraftverk betaler eiendomsskatt til sine vertkommuner.
Med flere smakraftverk vil vertskommuner fa starre inntekter 1.5+ 08 +0.8
gjennom eiendomsskatten. Et taktskifte kan for kommunene 13
samlet sett bety 800 millioner kroner ekstra i inntekter frem mot 1.2
2040.
1.0 1
Grunneiere
O Ved nye utbygginger vil grunneiere leie ut grunnen sin og innga 0.5
falleieavtaler. Utbyggingstakten av smakraft pavirker hvor
l mye grunneiere vil motta i falleieinntekter, som samlet sett kan
ha et utfallsrom pa 800 millioner kroner akkumulert mot 2040.
0.0-

Stat Grunneier Kommuner

Alle resultater er i 2025-kroner
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Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
e Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leveranderindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks
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Framoverskuende analyse

Privat hjemfall sikrer at vassdragene fagres tilbake
til grunneier

Hva er privat hjemfall?
Privat hjemfall betyr at et vannkraftverk som ligger pa privat grunn tilbakefares til grunneier
nar en avtalt periode er over. | Norge finnes det om lag 7 000 grunneiere som omfattes av
slike avtaler ifglge beregninger fra Smakraftforeninga. Utbygger far bruke og eie kraftverket i
en viss tid, mot at det etterpa tilfaller grunneieren mot en bestemt pris. Hjemfallet sikrer at
grunneier beholder et langsiktig eierskap til kraftressursene pa egen eiendom.

Hvordan har vi beregnet verdien av privat hjemfall?
Verdien i en privat hjemfallsavtale ligger i a kjgpe tilbake kraftverket, for sa a tjene pa videre
drift. Vi legger til grunn at grunneier far kjgpe kraftverket til gjenveerende skattemessig verdi
ved hjemfall'. Grunneieren kan sa velge a drifte kraftverket selyv, eller igjen selge det videre
til en aktgr som tar seg av driften og innga en ny avtale om privat hjemfall.

Med privat hjemfall forblir
fallet hos grunneier som na
far kjgpe kraftverk

En grunneier leier ut Under leieperioden
fallet mottar grunneier falleie

T
{

el
s\
J%am

i

Grunneier kan velge & leie ut fallet
pa nytt og repetere prosessen

"Antakelser er utarbeidet etter innspill fra referansegruppen. Det finnes en rekke ulike avtaler med
ulike betingelser, mens vi legger en forenklet tilneerming til grunn for denne analysen.




Framoverskuende analyse

Den ikke-diskonterte verdien av hjemfallet estimeres til over 40 milliarder kroner, med
en naverdi pa nesten 4 milliarder kroner i 2025

Store verdier ligger frem i tid for grunneiere

Vi antar at smakraftverk bygget tidlig pa 2000-tallet
hjemfaller etter 40 ar, mens vi de siste arene har beveget
oss mot at 60 ar er den nye normalen. Mye av dagens
smakraft vil dermed hjemfalle pa 2070- og 80-tallet.

* Privat hjemfall vil frem mot 2080-tallet overfgre store verdier
tilbake til norske grunneiere. Ved overtakelsestidspunktet
beregner vi at verdien av disse avtalene er 42 milliarder
kroner.

* Nar vannfallet hjemfaller, kan syklusen startes pa nytt, der
grunneier kan leie ut fallet og overta kraftverket etter en ny
leieperiode med en privat hjemfallavtale.

* Om vi sa diskonterer ned verdien til 2025-kroner finner vi
med et avkastningskrav pa 5 prosent reelt etter skatt at
disse avtalene har en verdi pa 3,9 milliarder kroner.

* Det er stor usikkerhet knyttet til verdiene. Verdien av privat
hjemfall ligger i videre drift av kraftverket. Ser man for
eksempel pa verdien av et kraftverk som hjemfaller pa 2070-
tallet ma man gjere antakelser for kraftprisen ut pa 2100-
tallet, hvilket er sveert usikkert

Samlet verdi av privat hjemfall og fordeling per fylke

Ved overtakelse

Troms Innlandet

Nordland

4%

42

Mrd.kr.

13%

Mgre og

Romsdal 10%

Vestland

7%

7%

A\ Buskerud

Trendelag

Rogaland

Agder

Telemark

Naverdi 2025

T"OTS Innlandet

Nordland
y %3cy’ Trgndelag
Mare og 6% 4 Telemark
Romsdal 139,
3 .9 Rogaland

Mrd.kr. 7%
Agder

Vestland

Verdi av privat hjemfall per ar pa overtakelsestidspunktet

ity

:

2043
2044
2045
2046
2047
2048 |
2049
2050

2051 [N

2054 |

2040
2041
2042
2052
2053
2055

2056

2057 |

2058

2059

2060 |

2061

2062

2063 |

2064
2065

2066 |IE—
2067

2068

2069 |IE—
2070

2071

2072 [N
2073

2074

2075

2076

2077

2078

2079

2080

2081

2082

2083

2084

. Alle resultater er i 2025-kroner. Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse
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Framoverskuende analyse

Avhengig av hvilken kraftpris som oppnas og avkastningskrav kan naverdien av
hjemfallet variere mellom 1 og 11 milliarder kroner,;,-

] . Seaerlig kraftpris og avkastningskrav har stort utslag for
Med verdier langt frem i tid er utfallsrommet stort verdien

* Nar verdien av privat hjemfall beregnes ma det gjeres en rekke antakelser. Jo lenger ut i tid vi Lavt Hoyt
kommer, jo mer usikre blir antakelsene. For disse beregningene ma det gjeres antakelser for

. ) e avkastningskrav avkastningskrav
opp til hundre ar frem i tid. >
2
» To antakelser som er seerlig utslagsgivende er hvilken kraftpris vi antar smakraftverkene vil = g
oppna og hvilket avkastningskrav som legges til grunn. | figuren til hgyre legger vi frem et -3 3,1 1,9 1,2
x

utfallsrom for disse to faktorene

* For kraftpris har vi tatt utgangspunkt i THEMA Market Outlooks scenarioer for kraftpris frem
mot 2055, der «Turbulent transition» er et hgypris scenario og «Technotopia» lavpris. Fra 2055
legger vi til grunn en flat utvikling i kraftprisen, som er siste ar med simuleringer. Med et hgy og 6,1 3,9 2.5
lavt scenario for kraftpris far vi et utfallsrom i naverdi av privat hjemfall pa 1,9 til 6,8 milliarder
kroner

» Avkastningskravet far stor innvirkning nar verdier pa slutten av arhundret skal diskonteres
ned til 2025. Av den grunn har vi gjort beregninger der vi bruker et avkastningskrav reelt etter
skatt pa mellom 4 og 6 prosent. Innenfor disse to prosentene ser vi at verdien kan endres fra
6,1 til 2,5 milliarder kroner.

6,8 4,5

Hay
kraftpris

<

« | tillegg far vi noen ytterpunkter om det bade legges til grunn hgyt avkastningskrav og lav
kraftpris, og lavt avkastningskrav og hgy kraftpris. Disse scenarioene gir et utfallsrom pa 1,2 —
10,6 milliarder kroner i naverdi i 2025

Alle resultater er i 2025-kroner. Se appendiks for mer utfyllende metodebeskrivelse
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Innhold

0 Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
0 Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og skonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha & si for verdiskaping i driftfasen?

° Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike
utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leverandgrindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks
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Fra

moverskuende analyse

Kraftmarkedsanalyser med ulike antagelser for utbygging av smakraft framover viser
hvordan mer smakraft bidrar til lavere priser i hele landet — med starst forskjell i NO3

Kraftpriser (are,;,s/kWh)
i ulike scenarioer i 2040:

B Fulistopp I Moderat utvikling | | Taktskifte

80

76 -

72

68

@

64

. Alle resultater er i 2025-kroner. " Prisvirkningen av endret smakraftvolum er ikke hensyntatt

-1,9
w
NO4 NO5
Fremtidige kraftpriser nasjonalt simuleres
med THEMAs kraftmarkedsmodell, der

smakraftens bidrag i ulike utbyggings-
scenarioene er inkludert.

NO1 NO2 NO3

Kraftpriser (@rey,s/kWh) i 20407: Full siopp Moderai utvikling Taktskifte

™S A S T~
7/ 7=
S > 2N
/

Smakraftutbygging bidrar til lavere
kraftpriser i hele Norge i 2040

Effekten er stgrsti NO3, der
prisene kan bli over 3 gre/kWh
lavere ved et taktskifte

| de @vrige prisomradene er
prisreduksjonen mer moderat,
mellom 1 og 2,6 gre/kWh

NO5 77,6
L 74

Resultat viser at mer smakraft gir
en bred prisdempende effekt,
med tydeligst utslag i omrader
med hgy utbyggingsaktivitet
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Framoverskuende analyse

Taktskifte i smakraftutbygging kan bidra til
lavere kraftkjgpskostnad og lavere utslipp

11,3 milliarder kroner og opptil 143 000 tonn CO2 spart
med mer smakraft:

Taktskifte-scenarioet reduserer kraftkjgpskostnad med
11,3 milliarder kroner? totalt i perioden 2026 - 2040
sammenlignet med Full Stopp-scenarioet nasjonalt

| tillegg gir mer smakraft lavere utslipp i kraftsektoren i
Europa

Moderat utvikling Taktskifte
37 000 t. CO2 -143 000 t. CO2

(({

Utslippsreduksjonen er totalt for perioden 2026-2040 og
sammenlignet med full-stopp scenario

Alle resultater er i 2025-kroner. 'Reduksjonen i kraftkjgpskostnad er beregnet som differansen i samlede
kraftkjopskostnad for alle prisomrédene i perioden 2026-2040 mellom scenarioene. Ettersparsel etter
kraft | de ulike prisomradene og kraftprissimuleringer tar utgangspunkt i THEMAs kraftmarkedsmodell

Starst reduksjon i
kraftkjgpskostnad i NO3
mellom «Full stopp» og

«Taktskifte»

THEMA Consulting Group
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Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
0 Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leverandgrindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks
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Oppdrag og metode

Dypdykk: THEMA Consulting Group har fatt i oppdrag fra Smakraftforeninga a synliggjare
smakraftens lokale verdiskaping og betydning for leverandgrindustrien i Kvinnherad kommune

©)

el

Formal

Kartlegge og beskrive smakraft som er bygget ut i Kvinnherad kommune

Beskrive sentrale leverandgrbedrifter og deres leveranser til smakraftnaeringen i
Kvinnherad, og estimere smakraftens andel av omsetningen til leverandgrene

Estimere ringvirkninger og verdiskaping fra utbygging, drift og reinvesteringer i
smakraftverk i kommunen

Beskrive scenarioer for videre utbygging og mulige konsekvenser gitt
leverandgrenes omstillingsevne

Metode og kilder

Vannkraftsdatabasen til NVE

Datainnsamling gjennom intervju med et leverandgrselskap, samt utsending av
spgrreskjema til andre aktuelle leverandgrer i Kvinnherad kommune

Tilgjengelig informasjon om omsetningstall til aktuelle leverandgrbedrifter
Samtaler med medlemmer i referansegruppen i Smakraftforeninga

Ringvirkninger og verdiskaping i driftsfasen er basert pa forholdstall fra
hovedanalysen.

Forbehold

Beskrivelsene av leverandgrenes omstillingsevne og
vurderinger av framtidsutsikter bygger pa intervjuer med
et utvalg av bedrifter i Kvinnherad engasjert av
Smakraftforeninga, og gjengir deres perspektiver

Scenarioene for utbygging fremover og forutsetningene
for nar volumene blir realisert er utarbeidet av THEMA i
samarbeid med Smakraftforeninga og innspill fra
referansegruppen.

Se appendiks for mer detaljer om metode og beregning.
Alle resultater er i 2025-kroner
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Kvinnherad er blant kommunene med
mest smakraft i Norge

Et kraftsentrum i Vestland fylke

Kvinnherad kommune ligger i Vestland fylke og har over 13 000 innbyggere
(2025). Det er til sammen 219 kommuner med smakraft nasjonalt i dag.
Kvinnherad er blant de 12 kommunene som star for hgyest andel av landets totale
middelproduksjon for smakraft og er en betydelig bidragsyter i Norges
smakraftlandskap. Kommunen har utviklet et sterkt lokalt leverandermiljs, med
flere bedrifter som leverer tjenester lokalt og nasjonalt, og bidrar betydelig til bade
lokal verdiskaping og nasjonal energiforsyning. | de neste delene av analysen
omtales flere av leverandgrbedriftene i Kvinnherad og deres bidrag til naeringen.

Status i Kvinnherad per 2025:

4
] 4
34 69 224

Antall kraftverk Mw GWH
Installert kapasitet

il

Halsnay

Varaldsey

®
& o

Folgefonna
nasjonalpark



En rekke leverandgrselskap til smakraftnaeringen med nasjonal rekkevidde er
lokalisert i Kvinnherad

g Leverandgrer
til smakraft-
g naeringen i
gg Kvinnherad
inkluderer ...

Lokalisert: Dimmelsvik i Kvinnherad
kommune

H2 Elektro AS er et
elektroentreprengrselskap som tilbyr et
bredt spekter av elektriske
installasjonstjenester til bade privat- og
bedriftsmarkedet. Selskapet har aktivitet
over hele landet.

elelktro as

Lokalisert: Dimmelsvik i Kvinnherad
kommune

Johs. A Hjelmeland AS er en etablert
entreprengrvirksomhet, nasjonalt og
internasjonalt. Selskapet har spesialisert
seg pa transporttjenester og leverer
transport og logistikkoppdrag for
smakraftnaeringen, blant annet frakt av
turbiner og generatorer

JOHS. A
JELMELANDA/S

Lokalisert: Sandvoll i Kvinnherad
kommune

Byggservice AS ble grunnlagti 1986 og
har over 38 ars erfaring i bransjen.
Byggservice AS er en byggentreprengr og
utfarer grunn-, betong- og temrerarbeid.
Selskapet dekker hele Vestlandsregionen
og leverer tjenester til offentlige etater,
naeringsvirksomheter og private aktarer.

25 BYGGSERVICE AS

Lokalisert: Husnes i Kvinnherad
kommune

Fossberg Kraft har siden oppstarten i
2018 fokusert pa utvikling og drift av
smaskala vannkraftverk. Selskapet har
bred erfaring innen prosjektutvikling og
operasjonell drift nasjonalt

FOSSBERG KRAFT

A part of EQVA

Lokalisert: Seimsfoss i Kvinnherad
kommune

Proxmia Hydrotech AS er spesialisert pa
drift og vedlikehold av elektromekanisk
utstyr pa smakraftverk. Selskapet tilbyr
fleksible driftsmodeller og tilpassede
systemer for overvaking og styring av
smakraftverk over hele landet.

PROXIMA
HYDROTECH

Lokalisert: Husnes i Kvinnherad
kommune

Reins Maskinering ble etablerti 1985 og
er en mekanisk produksjonsbedrift. Med
variert maskinpark tilbyr selskapet
maskineringstjenester til kunder i ulike
industrier. Selskapet leverer komponenter
til vannkraftnaeringen, blant annet
produksjon av turbiner, akslinger og andre

deler. &V/ REIN

7/ MASKINERING

Lokalisert: Mauranger i Kvinnherad
kommune

Hydro-Ren AS ble etablert i 2020 og
utfgrer service og reparasjonsarbeid innen
mekanisk og bygg pa vannkraftverk.

__.*'-:. ;-”1” : \.
£ HYDROREN 3

i

s
CEaE

Kilder: Selskapenes hjemmesider. Utvalget over leverandarer bygger pa intervju med daglig leder i Energi Teknikk AS, som pekte ut de mest
relevante leverandagrene for smakraftbransjen i Kvinnherad
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Dypdykk: Energi Teknikk — En sentral leverandar |
utviklingen av smakraft

Energi Teknikk er en ledende totalleverander av utstyr og tjenester for utbygging av
smakraftverk’

Daglig leder i Energi Teknikk beskriver leverandgrselskapet som en sentral aktar i
smakraftindustrien. Energi Teknikk har sitt hovedkontor i Fonnafjord Naeringspark
i Kvinnherad. Selskapet har gjennom flere tiar bidratt til lokal verdiskaping og
teknologisk utvikling, og tilbyr tjenester innen design, prosjektledelse, service
og administrasjon for smakraftprosjekter, opplyser daglig leder. Med egenutviklet
turbinteknologi i samarbeid med NTNU har Energi Teknikk etablert seg som en
innovativ leverandgrbedrift. | dag er de blant Norges stgrste leverandgrer il
smakraftbransjen med en markedsandel pa mellom 50 og 60 prosent

Griinder Eivind Tvedt

Fakta om Energi Teknikk:

O.0.0 D =~
Nar R k1 N
31 27 ar 250

ansatte Med kompetanse Leverte prosjekter

'Beskrivelsene av leveranderselskapet Energi Teknikk er basert pa intervju med daglig leder som er
engasjert av Smakraftforeninga, og gjengir deres egne perspektiver.

Pionerhistorienom [T]
Energi Teknikk ﬁﬁ_"//i

Lokalt initiativ som ble en nasjonal aktor

Historien om Energi Teknikk startet i 1996 da
Eivind Tvedt, en gardbruker i Dimmelsvik, begynte
a utforske mulighetene for a bygge smakraftverk
pa egen eiendom. Sammen med to kompiser som
drev mekanisk verksted og automasjon i
Nordsjgen — bygde de sitt fgrste kraftverk med
hjemmelaget turbin og egenutviklet styresystem.

| 1998 ble Energi Teknikk etablert som et
hobbyprosjekt, men det viste seg raskt a veere
starten pa et pionerarbeid innen smakraft i Norge.
Etter hvert som ettersparselen gkte, ble det behov
for profesjonalisering. | 2004 kom et
investeringsfond inn og bidro til & lafte selskapet,
og i 2008 kjapte Energi Teknikk et patentert
turbindesign fra professor Hermod Brekke ved
NTNU — en milepael som styrket selskapets
teknologiske konkurransekraft.

Selskapet har siden vokst jevnt og trutt, investert i
kompetanse og teknologi, og bygget opp et solid
fagmiljg i Rosendal. | dag er Energi Teknikk
Norges starste leverander av utstyr og tjenester til
bygging og drift av smakraftverk, med en
markedsandel pa 50-60 %, og har levert
prosjekter bade nasjonalt og internasjonalt.
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Leverandarene peker pa smakraftnaeringen som en viktig kilde til arbeidsplasser og

lokal verdiskaping i Kvinnherad

Smakraftutbygging har vaert en sentral motor for utvikling av
leverandgrindustrien i Kvinnherad

Flere lokale bedrifter har bygget opp betydelig kompetanse og aktivitet som direkte folge av
smakraftprosjekter. Figuren til hagyre viser et utvalg av selskaper i Kvinnherad kommune
som leverer til smakraftbransjen. Samlet er det 92 personer som jobber i selskaper som
leverer tjenester til smakraftbransjen — fra elektroinstallasjon og betongarbeid til drift og
vedlikehold. Flere av disse selskapene leverer ogsa til andre naeringer. Bedrifter som
Energi Teknikk, med 31 ansatte, er avhengig av et visst aktivitetsniva for & opprettholde
kompetansemiljget opplyser daglig leder i et intervju. Smakraftutbygging har veert en sentral
drivkraft for utvikling og vekst i leverandgrindustrien i Kvinnherad. Et eksempel pa dette er
Proxima Hydrotech som er en direkte knoppskyting fra Energi Teknikk — etablert for a
ivareta drift og vedlikehold av smakraftverk

Ansatte hos ulike leverandgrsselskaper i Kvinnherad

Energi
Teknikk

Hydro-Ren

H2 Elektro

Bygg Proxima Samlet
Service AS Hydrotech

Kontinuitet i smakraftutbygging er avgjerende for a bevare lokalt
leverandgrmilje og verdiskaping

Dersom smakraftutbyggingen skulle avta, vil det i fglge daglig leder i Energi Teknikk fa
direkte konsekvenser for leverandgrindustrien i Kvinnherad. Figuren til hgyre viser anslag pa
inntektene fra smakraftnaeringen for de ulike leverandgrselskapene i Kvinnherad de siste
arene. Ved lavere utbyggingstakt mister disse leverandarene en inntektskilde og ma omstille
seg — for eksempel ved a satse pa vedlikehold og oppgradering av eksisterende kraftverk,
eller utforske eksportmuligheter til Europa og Asia opplyser leverandgrene.’

Estimert arlig inntekt fra smakraft de siste fem arene (MNOK)2

77777777 21 —— 1 == 06 - 2
179
Energi Bygg Hydro-Ren H2 Elektro  Proxima Samlet
Teknikk  Service AS Hydrotech

"Vurderingene som presenteres er en oppsummering av intervjuer med et utvalg av leverandarselskaper i Kvinnherad. ?Dette er basert pa
anslag pa smakraftens andel av omsetning for de ulike selskapene og driftsinntekter de siste 5 arene. Tallene for Energi Teknikk er basert pa

gjennomsnittlige inntekter de siste fem arene.

THEMA Consulting Group
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Smakraften i Kvinnherad har skapt 310 millioner kroner,y,s |
verdiskaping og 200 arsverk lokalt giennom kja@p av varer
og tjenester fra leverandarer siden 2000

Verdiskaping og sysselsetting fra utbygging, drift og reinvesteringer (2000-2024)

Estimert verdiskaping (Mill. kr, bruttoprodukt)
Indusert [ Indirekte [ Dlrekte

i

Totalt Utbygging Driftskostnader Reinvesteringer

Estimert sysselsetting (Arsverk, fulltidsekvivalenter)

R

201
167
35
0,4

Totalt Utbygging Driftskostnader Reinvesteringer

Ringvirkninger i Kvinnherad

| perioden 2000-2024 har det blitt bygget
ut over 200 GWh i Kvinnherad.

+ Samlet estimert verdiskaping for
utbygging, drift og reinvesteringer pa
310 millioner kroner.

« Samlet estimert sysselsetting for
utbygging, drift og reinvestering pa

200 arsverk.

Ringvirkningene er i sum for hele perioden
2000-2024. Ringvirkningene for Kvinnherad
kommune tar utgangspunkt i en regional
ringvirkningsanalyse for perioden 2000-2024
og er beregnet basert pa historisk utbygd
volum i Kvinnherad. | analysen er det
beregnet forholdstall mellom kostnader og
ringvirkningseffekter som brukes for a finne
verdiskaping og sysselsetting i Kvinnherad
kommune.

Smakraft skaper ringvirkninger
gjennom aktivitet i leverandarkjeder:

2

Ettersporselsimpuls

Utbygging, drift, reinvesteringer i

smakraftverk

Direkte leverandorer
Elektroentreprengrer
Mekaniske verksteder
Konsulenter
Teknologileverandgrer

Bygg og anlegg

{‘?\

ece
Underleverandgrer
Materialprodusenter
Transport
IT og systemleverandgrer
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| driftsfasen har smakraften i Kvinnherad gitt over 500
millioner kroner,,5 til det offentlige

Samlede inntekter for ulike interessenter (MNOK)
L) 2000-2024

429

e Over 100 mill.kr. til Kvinnherad kommune,
hovedsakelig gjennom eiendomsskatt, samt
noe naturressursskatt 202

«  Staten var stgrste mottaker, der selskapsskatt 114
utgjorde omtrent 80 prosent og 5
grunnrenteskatt 20 prosent

Kommune Fylke Stat Grunneier

Samlede inntekter for ulike interessenter (MNOK)
( l-f 2025-2040

322

*  Fremover estimerer vi at grunneiere vil fa en
stgrre andel, drevet av en forventing om 218
hayere kraftpriser enn historisk

* Kvinnherads inntekt vil vaere noe lavere uten
nye utbygginger, da eiendomsskatt over tid vil 2l
falle noe -

Kommune Fylke Stat Grunneier

. Se appendiks for mer detaljer om metode og beregning. Alle resultater er i 2025-kroner

| dag finnes det 34 smakraftverk i Kvinnherad.
Disse har skapt verdier ikke bare for eierne, men
ogsa for kommune, fylke, stat og grunneiere. Basert
pa forutsetningene i kapittel 2 har vi estimert
smakraftens bidrag gjennom eiendomsskatt,
naturressursskatt, grunnrenteskatt, selskapsskatt og
falleie.

Kvinnherad har hatt inntekter fra eiendomsskatt
og naturressursskatt, mens Vestland har fatt bidrag
via naturressursskatten. Staten er den sterste
mottakeren, hovedsakelig gjennom selskapsskatt i
kombinasjon med de siste arenes hgye kraftpriser,
samt noe grunnrenteskatt tidligere i perioden.
Grunneierne harfatt sin del-av verdiskapingen
gjennom falleie. | tillegg vil eierne av
smakraftverkene ha inntekter gjennom utbytter, noe
som ikke er inkludert i denne analysen.

Fremover forventer vi at de arlige inntektene til
staten og grunneierne vil gke, drevet av utsikter til
hayere kraftpriser som styrker bade selskapsskatten
og verdien av falleie. For Kvinnherad kommune
anslar vi derimot en viss nedgang i arlige inntekter,
ettersom dagens kraftverk gradvis avskrives og
eiendomsskattegrunnlaget dermed reduseres.

Foto: Smakraft AS, Gjerde
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Fremtiden for smakraft er usikker og Fremtidig utbygging kan gi mellom
kan ta ulike retninger 0,6 til 3,7 TWh ny smakraft nasjonalt
innen 2040°

Scenarier for fremtidig arlig utbygging av smakraft (2025-2040):

GWh
Smakraftforeninga er opptatt av at 4004
det de siste arene har blitt behandlet _ 1 .
faerre smakraftkonsesjoner, hvilket Gjennomsnitt siste 10 ar Taktskif
reduserer nye utbygginger aKis \' ©
300 -
NVE holder ste kurs mot avvikling av smakraften
Ny smakraftboom krever raskere 200 -
saksbehandling, mener bransjen. Men
det kan ikke NVE love
Smakraft kan dekke ir?n 20 prosent av kraftbehovet Egergikommisjone}l ettgrlyser.
L Og at behandllngstempoet pé mener Smakraftforeninga. Solkraft har storre potensial, mener konsesjonssjefen i NVE. ) )
nye konsesjoner gir stor usikkerhet 100+ Moderat utvikling
knyttet til utbyggingstakten for ™ Nt 1 S
smakraft fremover ran —y. = b W 1 ull stopp
0 Yo} (o] N~ [e0] (@] o — AN (92 <t To] (o] N [e0] (@] o
AN (o] (o] (V] AN [ap) (9] (9] (sp] (sp] (9] (sp] (sp] (sp] ™ <
o o o o o o o o o o o o o o o o
N (q\] (qV] AN N N (q\] AN AN N (q\] AN N N (q\] N

'Scenarioene for utbygging fremover og forutsetningene for nar volumene blir realisert
er utarbeidet av THEMA i samarbeid med Smakraftforeninga og innspill fra
referansegruppen. Kilde: NVE
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Leverandarene mener at redusert smakraftutbygging skaper press pa

leverandgrindustrien — leverandgrene er sarbare og star i en krevende omstilling’

Konsekvenser av redusert smakraftutbygging i
Kvinnherad

For Energi Teknikk, som er blant Norges stgrste leverander til
smakraft, er kontinuitet i utbygging helt avgjgrende for a opprettholde
kompetansemiljget i regionen, sier daglig leder. En nedgang i
smakraftutbygging vil raskt kunne fere til bemanningskutt og tap av
ngkkelkompetanse — og det vil veere sveert krevende a bygge opp
igjen et tilsvarende miljg. Han understreker at verdikjeden er sarbar,
med bare rundt tre sentrale leverandgrer til smakraft nasjonalt.

99 Kontinuitet er en avgjgrende faktor
— Arild Steinsvik

For andre leverandgrselskaper vil lavere utbygging bety tap av
inntektsgrunnlag og redusert aktivitet, saerlig for de som har smakraft
som en vesentlig del av sin virksomhet. Det @vrige naeringslivet i
Kvinnherad vil kunne pavirkes indirekte gjennom redusert lokal
verdiskaping og feerre oppdrag til underleverandgrer.

f@i} Omstillingsevne og tilpasning
D&/

Energi Teknikk er et eksempel pa en
leverandgrbedrift som har tilpasset seg svingninger i
markedet ved a ta stegrre risiko i marginale
prosjekter, redusere egne marginer og bidra til a
realisere mindre lgnnsomme prosjekter. Daglig leder
i Energi Teknikk opplyser at dette ikke har pavirket
omsetningen, men har gitt utslag pa bunnlinjen.
Selskapet har ogsa satset pa vedlikehold og
oppgradering av eksisterende kraftverk, og ser et
stort potensial i eksportmarkedet, med erfaring fra

blant annet Romania, Serbia og Nord-Makedonia.

Nl @€
Ifolge Energi Teknikk kan bade
organiseringen, teknologien og kompetansen i smakraftnaeringen som er utviklet i Norge

eksporteres til utlandet, men finansiering og lisensiering av prosjekter er en utfordring i mange
markeder. De opplever utfordringer med virkemiddelapparatet og stetteordninger for eksport.

Andre leverandgrselskaper tilpasser seg ved a oke fokuset mot videreutvikling av allerede
eksisterende kraftverk og @ke oppdrag for storkraft. Leverandgrselskapene opplyser at
aktiviteter knyttet til smakraft i liten til middels grad kan erstattes med andre markeder. Samlet
sett gir intervjuene et sammensatt bilde — Redusert smakraftutbygging har ulik innvirkning
pa leverandgrene avhengig av hvor stor andel av virksomheten som er rettet mot smakraft, og

hvilke muligheter de har for a tilpasse seg andre markeder.

'Beskrivelsene av leverandgrenes omstillingsevne og vurderinger av framtidsutsikter bygger pa intervjuer med et utvalg av bedrifter i
Kvinnherad engasjert av Smakraftforeninga, og gjengir deres egne perspektiver. Bildet er hentet fra Energi Teknikk sine nettsider
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Oppsummering

Leverandarene beskriver at smakraften har gitt grunnlag for lokal verdiskaping i Kvinnherad,
men at nedgang i utbygging fremover truer leverandgrmiljget og kontinuitet avgjgrende for a
bevare kompetanse og arbeidsplasser?

Smakraftens betydning i Kvinnherad

Kvinnherad er blant Norges stgrste
smakraftkommuner med 34 kraftverk og blant de
12 kommunene som star for hgyest andel av
landets totale middelproduksjon fra smakraft.

Kommunen har et sterkt lokalt leverandgrmiljo
med nasjonal rekkevidde

Utbygging, drift og reinvesteringer i smakraften
har gitt estimerte ringvirkninger i form av
verdiskaping og sysselsetting pa henholdsvis
310 MNOK og 200 arsverk fra 2000 til 2024. |
tillegg har smakraften gitt over 500 MNOK 5 til
det offentlige i driftsfasen.

I\!
1

Konsekvenser ved redusert utbygging

Leverandgrindustrien er sarbar for nedgang i
smakraftutbygging — tap av aktivitet truer inntekt
0og kompetansemiljget

Flere leverandgrselskaper er avhengige av
kontinuitet for a opprettholde arbeidsplasser og
fagmiljg

Feaerre prosjekter gir redusert lokal verdiskaping
og feerre oppdrag til @vrig neeringsliv

O-=A
Nov¥

Omstilling og potensial

Leverandarselskaper har forsgkt a opprettholde
aktiviteten ved a ta pa seg mer risikable og
mindre lannsomme prosjekter, blant annet ved a
redusere egne marginer for & gjgre utbygginger
gjennomfarbare.

| tillegg satser flere bedrifter pa vedlikehold og
oppgradering av eksisterende kraftverk, samt
utforsking av eksportmuligheter og oke fokuset
mot storkraft for a bevare virksomheten sin.

"Oppsummeringen av leverandgrenes omstillingsevne og vurderinger av framtidsutsikter bygger pa intervjuer med et utvalg av bedrifter i
Kvinnherad engasjert av Smakraftforeninga, og oppsummerer deres egne perspektiver.
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Innhold

o Smakraft utgjer en viktig del av det norske kraftsystemet

e Bakoverskuende analyse: Smakraftens bidrag 2000-2024

Hvilken betydning har smakraften hatt for gkonomien og
leverandgrindustrien?

Q Hvilke verdier skaper smakraft i driftfasen?
e Hvilken effekt har smakraft pa kraftpriser?
o Framoverskuende analyse
a Videre utbygging av smakraft
° Hvilke konsekvenser har det pa leverandgrmarkedet og gkonomien?
e Hva vil utbyggingstakt ha a si for verdiskaping i driftfasen?
0 Hva er verdien av privat hjemfall fremover?

e Hvordan pavirkes kraftpriser og utslipp av ulike utbyggingscenarioer?

Case: Smakraften betydning for leveranderindustri og lokalsamfunn i
Kvinnherad

e Appendiks

56

THEMA

CONSULTING GROUP

56



Del |. Bakoverskuende analyse (2000-2024)

Analyse:

Hva analysen omfatter?

Kilder og metode

Ringvirkninger av

utbygging, drift og

reinvesteringer av
eksisterende smakraft

Verdiskaping i driftsfasen

av eksisterende smakraft

Kraftpriser i 2026

Vi analyserer ringvirkningene av eksisterende kraftverk i
perioden 2000-2024 i form av sysselsetting og verdiskaping
(bruttoeffekter) som falge av utbygginger, driftskostnader og
reinvesteringer i smakraftverk nasjonalt og lokalt.

Vi viser hvordan verdiskapingen av produksjonen fra
eksisterende smakraftverk har fordelt seg pa ulike
interessenter og gar naermere inn pa hvordan falleieavtaler hat
tient grunneiere

Vi estimerer betydningen av dagens smakraft pa kraftpriser

Analysene tar utgangspunkt i NVEs vannkraftsdatabase med
oversikt over smakraftverk bygget pr. ar og fylker siden 1901.
THEMAs ringvirkningsmodell brukes for & beregne nasjonale
ringvirkninger supplert med Panda-modellen for a beregne
lokale effekter

Beregningene bygger pa arlige data i NVEs
vannkraftdatabase for utbygde smakraftverk og historiske
kraftpriser. Fordelingen av falleieinntekter er basert pé
antakelser om representative falleieavtaler per budomrade og
tidsperiode. Inntekter fra skatter og avgifter falger gjeldende
regelverk per ar

Vi simulerer kraftpriser i 2026 ved bruk av THEMA-modellen.
Vi gjor to simuleringer. Farst en simulering der dagens
smakraft er inkludert og séa en simulering der vi fierner
dagens smakraft fra modellen.
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Del ll: Framoverskuende analyse (2025-2040)

Analyse:

Hva analysen omfatter?

Kilder og metode

.

1 Ringvirkninger av
utbygging, drift og
reinvesteringer for
fremtidig utbygging

Verdiskaping i
driftsfasen for fremtidig
utbygging

Privat hjemfall

Kraftpris- og
klimaeffekt av ulike
utbygging scenarioer

Vi analyserer ringvirkningene av fremtidig
utbygging, drift og reinvesteringer i form av
sysselsetting og verdiskaping (bruttoeffekter)
basert pa ulike utbyggingsscenarioer

Vi beregner hvordan verdiskapingen i
driftsfasen fordeler seg mellom ulike
interessenter under ulike scenarioer

Vi estimerer verdien som ligger i private
hjemfallsavtaler mellom eiere av smakraftverk
0g grunneiere

Vi analyserer effekten av ulike utbyggingstakter
pa kraftpriser i nasjonalt og klimagassutslipp i
kraftsektoren i Europa

Tar utgangspunkt i NVEs status for ny kraftproduksjon og ulike scenarioer for
utbygging utarbeidet i samarbeid med SKF. | tillegg brukes THEMAs
ringvirkningsmodell for & beregne nasjonale ringvirkninger supplert med Panda-
modellen for a beregne lokale effekter

Med THEMA Market Outlook sine fremtidspriser estimerer vi samlet omsetning fra
smakraften under de tre scenarioene for utbygging. Skatter og avgifter falger
regelverket gjeldene for 2025

Vi legger til grunn en gitt tid til hjemfall for kraftverk bygget mellom 2000 og 2024.
Nar de sa hjemfaller, beregner vi verdien av fortsatt drift basert pa antakelser om
kostnader fra referansegruppen og THEMASs antakelser for fremtidige kraftpriser

Fremtidige kraftpriser nasjonalt og utslipp i den europeiske kraftsektoren simuleres
med THEMA Market Outlook, hvor smakraftens bidrag i ulike utbyggingscenarioer
er inkludert/ekskludert. THEMA benytter omfattende databaser og
modelleringsverktay som dekker hele det europeiske kraftmarkedet.
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Del lll: Case om smakraftens rolle i Kvinnherad kommune

Case: Hva analysen omfatter? Kilder og metode

Smakraftens betydning « En kvantitativ og kvalitativ analyse av Casene bygger pé statistikk og et dybdeintervju med en sentral leverandgrbedrift i
for leverandgrindustrien i smakraftens betydning for leverandgrer i Kvinnherad kommune. THEMA har utformet intervjuguide i samarbeid med
Kvinnherad kommune Kvinnherad. Smakraftforeninga.
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For a estimere ringvirkningene av smakraft - bade utbygging, drift og reinvesteringer,

benyttes THEMAS ringvirkningsmodell

Metodikk

Direkte v.irkninger Indirekte virkninger

Interne ,_’ Sysselsetting R e e e st .

! ressurser | iog verdiskaping ; | @ktkjepekraftog | i
BT e » etterspgrsel etter -> Sysselsetting

| varer og tienester |

Investering i /A
utbygg, drift og ] Utenlandske
reinvestering

( Eksterne :

P ressurser i\ jo-ooseeseeeeeees :  og verdiskaping :
' ' Norske )

| | Sysselsetting |

| leveranderer e , imnort
"""""""""""" . Kjep av varer p ' og verdiskaping :
ogtienester N\N_! Nereke | T L
i 093enesier va,  Norske 90 | Utenlandske
: B\ Kjgp av varer / leverandgrer/
! | og tienester | :------IDOROM.._.._
: oo [T
1

+  THEMAs ringvirkningsmodell er et rammeverk som brukes til & beregne nasjonal og regional verdiskaping

* Modellen tar utgangspunkt i SSBs kysslgpstabeller, som gir en oversikt over produktstrammene i norsk gkonomi, og
hvordan ulik sektorer pavirker hverandre.

+ Siden THEMAs ringvirkningsmodell bygger pa nasjonale krysslgpstabeller har vi benyttet Panda-modellen for &
beregne de lokale effektene. THEMA benytter pandamodellen pa lisens fra panda analyse. Modellen er utviklet fra
sintef og bygger pa regionale og fylkesvise krysslgpstabeller. Dette gjgr at vi kan estimere lokale ringvirkninger

* Det er flere forhold som ma tas i en ringvirkningsanalyse, som for eksempel at vi kun beregner bruttoeffekter -
nettoeffekten vil avhenge av den alternative bruken av innsatsfaktorene og at aktiviteten ikke fortrenger annen
aktivitet

| Sysselsetting - Krysslgpseffekter

Resultater

Verdiskapingseffekter %

males i bruttoprodukt (kr).

Bruttoprodukt defineres som verdien
av ferdig produkt minus
vareinnsatsen.

Verdiskapingen kan i det videre
deles inn i kompensasjon av
arbeidskraft og kapital, driftsresultat
og skatter og avgifter.

2/

Sysselsettingseffekter e
males i antall
fulltidsekvivalenter (arsverk)
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Hvordan estimeres de nasjonale ringvirkningene av utbygging, drift og
reinvestering av smakraftverk?

Ringvirkningsanalysen er basert pa kostnadsestimater (kr/kWh) og statistiske sammenhenger - og er dermed usikker. Vi har i samarbeid med medlemmer i
referansegruppen og SKF gjort antagelser om investeringskostnader, leverandgrmarkedet og geografisk fordeling av leveranser - nasjonal, lokal og import

Nasjonale ringvirkninger av utbygging av
smakraftverk

Vi deler inn historisk utbygging av smakraft (2000-
2024) i to perioder med hver sine
investeringskostnader som tar utgangspunkt i
kostnadsestimatene fra SKF. For fremtidig utbygging
(2025-2040) har vi tre scenarioer med samme
antagelse om fremtidig investeringskostnad. Vi kjgrer
ringvirkningsanalyse pa samlet nasjonal kostnad
(volum multiplisert med kostnad) for hver av de ulike
periodene og tilhgrende scenario.

* Resultatene (verdiskaping og sysselsetting) vektes
etter andel utbygd volum hvert ar historisk og for
fremtidige scenarioer.

Nasjonale ringvirkninger av driftskostnader for
smakraftverk

For driftskostnader 2000-2024 tar vi utgangspunkt i
akkumulert volum frem til 2024 ved & ta
utgangspunkt i NVE vannkraftsdatabase, og antar
3,9 are/kWh i driftskostnader, som er utarbeidet
sammen med SKF. For driftskostnader 2025-2040
bruker vi de samme scenarioene for fremtidig
utbygging og antar lik driftskostnader pa 3,9
gre/kWh. Scenarioene bygger pa akkumulert volum
fra 2024. Vi kjgrer ringvirkningsanalyse pa samlet
nasjonal kostnad for historisk akkumulert volum
(2000-2024) og fremtidig akkumulert volumer (2025-
2040)

* Resultatene (verdiskaping og sysselsetting) vektes
etter andel akkumulert volum hvert ar historisk og
for fremtidig scenarioer

Nasjonale ringvirkninger av reinvesteringer i
smakraftverk

For reinvesteringer inkluderer vi alle kraftverk bygget
fra 1901. Vi antar investeringskostnad pa 4,2 kr/kWh
(fra periode 1) far 2000 og tilhgrende
investeringskostnader senere. Dette gjar vi for a
finne reinvesteringskostnader i perioden vi
analyserer, 2000-2040

| samarbeid med medlemmer i referansegruppen har
vi laget reinvesteringsbaner for smakraftverk. Vi
forutsetter reinvesteringskostnad pa 1% av
investeringssum etter 10 ar, 5% etter 20 ar, 14%
etter 40 ar, 10 % etter 60 ar og 20% etter hvert 20 ar
etter 60 ar. Vi kjgrer ringvirkningsanalyse pa samlet
reinvesteringskostnad 2000-2040 avhengig av
scenario

» Resultatene (verdiskaping og sysselsetting)
vektes etter andel reinvesteringskostnad hvert
ar historisk og for fremtidig scenarioer



Hvordan blir de lokale ringvirkningene av utbygging, drift og reinvestering estimert

og fordelt?

Ringvirkningsanalysen er basert pa kostnadsestimater og statistiske sammenhenger - og er dermed usikker. Vi har i samarbeid med medlemmer i referansegruppen og
Smakraftforeninga gjort antagelser om investeringskostnader, leverandgrmarkedet og geografisk fordeling av leveranser - nasjonal, lokal og import

1) For a finne de lokale ringvirkningene av utbygging, drift og
reinvesteringer av smakraft kjores THEMAs nasjonale ringvirkningsmodell
pa lokale kostnader.

| samarbeid med referansegruppen og SKF har vi antagelser om
leverandgrmarkedet og geografisk fordeling av leveranser. Vi bruker dette for a
finne de lokale kostnadene for hver periode (historisk og fremover) for bade
utbygging, drift og reinvesteringer av smakraftverk. Vi kjgrer videre THEMAs
nasjonale ringvirkningsmodell for hver periode og kategori.

» De lokale ringvirkningene fra utbygging vektes etter andel utbygd volum
hvert ar og deretter etter fylkesvis andel av total utbygd volum hvert ar

» De lokale ringvirkningene fra driftskostnader vektes etter andel
akkumulert volum hvert ar og deretter fylkesvis andel av akkumulert
volum hvert ar

* De lokale ringvirkningene fra reinvestering vektes etter andel
reinvesteringskostnader hvert ar og deretter fylkesvis andel av
reinvesteringskostnader hvert ar

Ettersom den nasjonale ringvirkningsmodellen tar utgangspunkt nasjonale
krysslgpstabeller, kan modellen overdrive de indirekte og induserte
ringvirkningene, derfor benytter vi Pandamodellen for a justere ringvirkningene
fra den nasjonale modellen.

2) Pandamodellen brukes for a justere de lokale ringvirkningene fra den
nasjonale modellen utviklet av THEMA

Pandamodellen benytter fylkesfordelte krysslgpstabeller og en rekke andre data
pa fylkes- og kommunalt niva for & beregne kysslgpseffekter og
konsumvirkninger av en gitt gkonomisk impuls innenfor ett eller flere fylker eller
kommuner i Norge. Pandamodellen estimerer kun sysselsetting, men ikke
verdiskaping i form av Ignn, skatt og konsumvirkninger. For & beregne
verdiskapingseffekter pa lokalt niva justeres derfor resultatene fra den nasjonale
modellen (indirekte- og induserte virkninger) utviklet av THEMA i henhold til
sysselsettingstallene fra Panda-modellen.

For lokal verdiskaping bruker vi et forholdstall mellom de indirekte verdiskaping-
og sysselsettingseffektene fra den nasjonale modellen (kr per arsverk) til a
justere de indirekte verdiskapingseffektene lokalt, vi gjar tilsvarende beregning
for de induserte verdiskapingseffektene lokalt.



THEMA-modellen: Det grunnleggende prinsippet for modellen er matematisk

kostnadsminimering

TheMA er en fundamental simuleringsmodell

= Likevektsmodeller for tilbud/etterspgrsel, simulerer den fremtidige
tilbudskurven, basert pa kostnadsestimater, tilgjengelighet,

handelsmuligheter, ettersparselsforutsetning, ettersparselsfleksibilitet, etc.

Kort sagt: De parametriserer etterspgrsel og tilbud nedenfra og opp

= Hensiktsmessig nar grunnleggende faktorer i kraftmarkedet endres, men
krever optimaliseringsverktgy, tonnevis av data og datakraft

| Hydro Mis
Wind
Solar
Bio

CHP
Coal
Gas
HFO
LFO
Lignite
Nuclear
Oil Shale

EUR/MWh

Oe+00 2e+04 4e+04 Ge+04 8e+04 1e+05
MW

Available generation capacities, ranked by costs

Kommentarer

TheMA-modellen er implementert i GAMS, som star for "General algebraic
modelling system". GAMS er et modelleringsprogrammeringssprak som
gjor det enkelt a implementere optimaliseringsproblemer og bruke CPLEX

Modellen er en grunnleggende modell som minimerer systemkostnader
(eller tilsvarende maksimerer velferden), og dermed replikerer
markedsdynamikken for kjgps- og salgsklarering. Kraftsektoren er modellert
nedenfra og opp, med alle europeiske kraftverk, etterspgrselsgrupper,
sektorkobling, osv.

Modellen kan ogsa estimere fremtidige investeringer, basert pa
kostnadsforutsetninger og utbyggingsrestriksjoner (planlegging av minste
kostnadsutvidelse).

Vi har et strengt skille mellom modelloptimaliseringskjernen og input/output-
handtering, noe som betyr at ingenting i GAMS-koden er hardkodet. Dette
betyr ogsa at data kan handteres pa forskjellige mater, alt fra bruk og Excel-
basert grensesnitt til python-basert handtering av input.

Det er ingen forhands- eller ettermodellering eller datamanipulasjon. Den
eneste optimaliseringen skjer i TheMA-motoren.
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Beregninger av falleieinntekter

Fordi det finnes mange ulike avtaler og ingen fullstendig oversikt, har vi mattet
gjere noen antakelser for & beregne den samlede verdien. | samarbeid med
referansegruppen i Smakraftforeninga har vi laget en typisk bruttoavtale som skal
veere representativ for bransjen. For ulike tidsperioder har vi beregnet en
bruttosats per budomrade, basert pa at falleien skal gi grunneier 50 % av
overskuddet fra kraftverket. Naverdiberegningene gjeres for de ulike tidsperiodene
med ulike forutsetninger for kostnader og kraftpriser.

| tabellen under vises noen av ngkkelforutsetningene som er lagt til grunn.

Element Periode 1 Periode 2 Periode 3

: THEMA Market
Kraftpris 51 gre/kWh NVE LMA 2019 Outlook 2025
Driftskostnad (ink. 6.3 ore/kWh 6.17 are/kWh 6.7 ore/kWh
nettleie)
Investeringskostnad 4,2 kr/kWh 5,7 kr’lkWh 7 kr/kWh

Basert pa forutsetningene og antakelsen om at grunneier skal sitte igjen med 50 %
av det forventede overskuddet til et kraftverk har vi beregnet et sett med brutto
falleiesatser.

Beregningene har ligget til grunn nar referansegruppen sammen har kommet frem
til hva som kan regnes a veere typiske falleiesatser for de ulike budomradene og
tidsperiodene.

Periode 1 Periode 2  Periode 3
NO1 14 % 10,6 % 8,4 %
NO2 14 % 10,6 % 7.4 %
NO3 14 % 7,8 % 7,9 %
NO4 14 % 5,8 % 5,8 %
NO5 14 % 10,6 % 7,2 %
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Beregninger av privat hjemfall

For privat hjemfall antar vi at verdien for grunneier ligger i a kjgpe kraftverk til
skattemessig verdi ved hjemfall, for sa a drifte kraftverket videre. Vi ser altsa pa
naverdien av videre drift fratrukket skattemessig verdi ved hjemfall.

Vi antar at utbygginger far 2000 skjedde uten privat hjemfallsavtaler, mens alle
utbygginger etter er med. Fra 2000 antar vi at avtaletiden var pa 40 og at vi har
hatt en gradvis overgang til 60 ars avtaletid fra 2015.

Kraftprisene vi legger til grunn er for THEMA Market Outlook, som simulerer
kraftpriser fra 2026 til 2055. Ettersom verdien av privat hjemfall spenner langt etter
2055, legger vi til grunn at siste prisen fra simuleringene vil veere gjeldene i evig
tid. | tillegg antar vi at smakraft vil ha en capture rate pa 80 %.

For driftskostnad antar vi 6,7 gre/kWh inkludert nettleie. Eiendomsskatten
avhenger av investeringskostnaden og reinvesteringer, men vi antar at det betales
0.7% arlig av skattemessig verdi. For selskapsskatten antar vi en sats pa 22% av
inntekter fratrukket driftskostnader, avskrivninger og eiendomsskatt.

Ettersom verdiene her ligger langt fram i tid er beregningene seerlig sensitive for
hvilket avkastningskrav som ligger til grunn. | beregningene har vi lagt til grunn et
spenn mellom 4 og 6 % reelt etter skatt.

Lav Middels Hoy
WACC nominelt o . .
etter skatt 6,1% 7.1% 8,1%
WACC reelt etter 4% 59 6%

skatt
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Beregning av inntekter til kommuner, fylkeskommuner og staten

Eiendomsskatt
Vi beregner skattemessig verdi pa et eksempelkraftverk for de ulike tidsperiodene
med tilhgrende ulike kostnadsnivaer. Videre beregner vi hvert ar en volumvektet
gjennomsnittlig alder pa smakraftverk ved fra hver tidsperiode. Med den
gjennomsnittlige alderen finner vi giennomsnittlig skattemessig verdi, som vi sa
skalerer opp med middelproduksjonen til smakraftverkene hvert ar fra hver
tidsperiode. Videre legger vi til grunn at alle kommuner med smakraftverk ilegger
dem en eiendomsskattesats pa 0,7%

Selskapsskatt
Vi beregner selskapsskatten Igpende hvert ar for hver budomrade, med bakgrunn
i ulike kraftpriser. Pa inntektssiden antar vi at all produksjon blir solgt til spotpris
med en capture rate som vi antar var 94 % frem til 2021 og gradvis faller til 80%
fra 2028. | tillegg til kraftsalg antar vi salg av opprinnelsesgarantier og
elsertifikater. Fra inntektene trekker vi fra driftskostnader, falleie, avskrivninger,
eiendomsskatt og konsesjonsavgift, og far selskapsskattegrunnlaget. Grunnlaget
blir sa multiplisert med gjeldende selskapsskattesats for aret. | starten av
perioden var den pa 28 %, men har na falt til 22 %

Konsesjonsavgift
Vi antar at alle smakraftverk med middelproduksjon over 40 GWh betaler
konsesjonsavgift. | «kKommunale inntekter fra kraftsektoren» kan vi se fra NVE
data at samlet konsesjonsavgift i 2022 var 719 MNOK. | 2022 kan vi fra NVEs
vannkraftdatabasse se at samlet middelproduksjon for kraftverk over 40 GWh var
126 TWh. Det betyr at kraftverk med konsesjonsavgift i snitt betalte 0,57 gre/kWh
i konsesjonsavgift. Inflasjonsjustert til 2025 gir dette en gjennomsnittlig sats pa
0,63 gre/kWh, som vi sa har lagt til grunn at de fa smakraftverkene over 40 GWh
betaler i konsesjonsavgift

Naturressursskatt og grunnrenteskatt
Naturressursskatt ble betalt fra starten av perioden betalt av smakraftverk over
1,5 MVA. Fra 2004 ble grensen hevet til 5,5 MVA og har siden 2015 veert 10 MVA.
Grunnrenteskatt har hatt lik grense som naturressursskatt, utenom 2008. Fra
disse grensene finner vi volumet som betaler grunnrenteskatt og
naturressursskatt. Naturressursskatt legger vi til grunn at har ligget reelt flatt pa
1.3 are/kWh for perioden. Grunnrenteskatt tar vi utgangspunkt i SSBs oversikt
over samlet grunnrenteskatt for vannkraftverk og beregner forholdsmessige andel
til smakraftverk som betaler grunnrenteskatt
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